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Sintesis *

¢ Enlinea con las mejores précticas a nivel global, oportunamente el BCRA dispuso que a
partir de enero de 2018 las entidades financieras deban confeccionar y presentar sus ba-
lances de acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), utili-
zando criterios que acercan la contabilidad a la realidad econdmica. En este sentido, la apli-
cacion de las NIIF en Argentina se reflejo en un aumento patrimonial contable en la mayoria de las
entidades financieras. El cambio mas significativo se produjo en el rubro bienes de uso, fundamental-
mente a partir de la estimacion del revalto de los inmuebles, que estaban valuados a precios histéricos
muy por debajo de los precios de mercado.

¢ En términos de los cambios normativos recientes, para seguir mejorando la experiencia de los
clientes bancarios se dispuso que las dependencias automatizadas puedan ofrecer espacios de
reunién y otros bienes y servicios prestados por terceros. También se modificé el sistema de seguro de
garantia de los depésitos por el cual son incluidos los depositos a la vista en los que se convengan tasas
de interés por hasta el nivel de la tasa promedio para depdsitos a plazo publicada por el BCRA. En el
caso de los depdsitos e inversiones a plazo, estdn contemplados dentro del sistema de seguro si se pac-
tan tasas de hasta 1,3 veces la tasa promedio, o0 esa tasa mas 5 p.p. (la mayor de ambas). Recientemente
se establecio que las entidades financieras mas pequefias puedan aplicar modelos internos o una meto-
dologia simplificada para evaluar la suficiencia de su capital econdmico, en pos de reducir los costos
operativos en los que deben incurrir por motivos regulatorios.

¢ En el marco de factores estacionales, en enero el saldo real de crédito total al sector privado aumento
1,1% ajustado por inflacién (variacién inferior a la de los meses precedentes, aunque superior a la evi-
denciada en iguales periodos de afios anteriores). En términos interanuales el crecimiento real
del financiamiento a este sector resultdé generalizado entre las entidades, alcanzado
21,8% al ajustar por inflacién para el sistema financiero.

e En el primer mes del afio los depésitos en el sistema financiero —moneda nacional y extran-
jera— crecieron 3,9% en términos reales, impulsados por las imposiciones del sector publico en el
marco de colocaciones de deuday de la recepcién de adelantos transitorios por parte del Tesoro Nacio-
nal. Por su parte, los depositos totales del sector privado se redujeron 2,9% en términos reales, en parte
por cuestiones estacionales. Dentro de este segmento se evidencié un incremento en las colocaciones a
plazo, con un destacado dinamismo del segmento UVA, que fue mas que compensado por la merma en
los saldos de las cuentas a la vista. En una comparacion interanual, los depositos totales cre-
cieron a una tasa muy similar a la inflacion.

e Dado un contexto en el que estacionalmente se modera el ritmo de crecimiento de la intermediacion
financiera con el sector privado sumado al aumento de los depositos del sector publico, en enero el
sistema financiero agregado incremento sus activos liquidos. El ratio amplio de liquidez para
el sistema financiero —en moneda nacional y extranjera, considerando la cuenta corriente de los bancos
en el BCRA, las disponibilidades, los pases con el BCRA, LEBACy LELIQ— alcanz6 45,3% de los dep6-
sitos en el mes, 2,8 p.p. mas que en diciembre, principalmente por el desempefio de los bancos publicos
Por su parte, los bancos privados no presentaron grandes cambios en este indicador, ubicandose en
45,3% de sus depdsitos. La mayor parte del aumento del ratio a nivel sistémico respondio a la adquisi-
cion de LELIQ. A pesar de este aumento mensual, el indicador amplio de liquidez del sistema acumul6
una reduccion interanual de 4,9 p.p. de los depdésitos. Por su parte, el ratio de liquidez acotado —excluye
pases y tenencias de LEBAC y LELIQ— se ubico en 26,3% de los depdsitos en enero, 1,2 p.p. mas que
en el mes pasado, aunque 8,2 p.p. por debajo del nivel del mismo periodo de 2017.

e Eneliniciode 2018 los indicadores de solvencia del sistema financiero agregado aumen-
taron. La integracién de capital del conjunto de bancos se ubic6 en 16,3% de los activos ponderados
por riesgo (APR) en enero, 0,6 p.p. mas que a fines de 2017. El capital de Nivel 1 represent6 14,8% de
los APR. El exceso de integracién de capital normativo fue equivalente a 88% de la exigencia regulato-
ria, 7 p.p. mas que en diciembre.

¢ En términos del estado de resultados, las ganancias devengadas en enero por el sistema financiero re-
presentaron 3,6%a. del activo (28,5%a. del patrimonio neto), aumentando con respecto al mes pasado
y a enero de 2017. Si se adiciona el flujo mensual de Otros Resultados Integrales (ORI) derivado de la
aplicacion de las NIIF, el resultado integral total (RIT) en términos del activo alcanzé 3,7%a.
en el mes. En el acumulado de 12 meses a enero las ganancias fueron equivalentes a 3,1%
del activo, 0,4 p.p. menos en una comparacion interanual.

*A partir del cambio en la forma de exposicion de los balances contables por aplicacion local de las Normas Internacio-

nales de Informacion Financiera SNIIF?, la informacion de energ de 2018 debe considerarse de caracter provisoria y

s?eta a rectificaciones. En particular, al momento de la publicacion del presente Informe se cuenta con los balances de

65 de las 77 entidades financieras, que representan 89% del activo total. Por otra parte, no se dispone de datos a enero

ge %QlEIB de\l/ R;églmen Informativo Mensual de Deudores del Sistema Financiero ni del Régimen Informativo Mensual
e Titulos Valores.
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I. Medidas recientes!

Con el propésito de continuar mejorando la expe-
riencia de los usuarios de servicios financieros
y fomentar la bancarizacion, recientemente el
BCRA dispuso que las dependencias automatizadas
podran ofrecer espacios de reunioén y otros bienes y
servicios prestados por terceros (por ejemplo, una ca-
feteria o libreria)2.

A los fines de facilitar la realizacion de proyectos
de inversiéon y dotar de liquidez a los instru-
mentos, en febrero se excluyeron del tramite de auto-
rizacion previa del BCRA (pero no de los limites de fi-
nanciamiento al sector publico) lacompra por parte de
las entidades financieras de los instrumentos de deuda
creados en el marco de la Ley 27.328 de Contratos de
Participacién Publico—Privada, en los cuales el tenedor
posea el derecho de cobro sobre un flujo de fondos a
cargo del sector publico nacional. Adicionalmente se
admitié como garantia preferida "B" la prenda o cesion
en garantia de los ingresos provenientes de esta clase
de contratoss.

En linea con las recomendaciones del Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea, en febrero se es-
tablecidé que, en el marco de la evaluacién de la sufi-
ciencia del capital econémico en funcion del perfil de
riesgo (“Internal Capital Adequacy Assesment Pro-
cess”, ICAAP), las entidades financieras de menor ta-
mafio relativo (grupos “B” y “C”4) podran optar por
aplicar modelos internos o bien una metodologia sim-
plificada, en la medida que cumplan con ciertos para-
metros®.

En febrero se modifico el sistema de seguro de garantia
de los depésitos por el cual son incluidos los depésitos
a la vista en los que se convengan tasas de interés por
hasta el nivel de la tasa promedio para depdsitos a
plazo publicada por el BCRA. En el caso de los depdsi-
tos e inversiones a plazo, estan contemplados dentro
del sistema de seguro si se pactan tasas de hasta 1,3 ve-
ces la tasa promedio, 0 esa tasa mas 5 p.p. (la mayor de
ambas)é.

En el marco de la implementacion de las normas NIIF
que se detalla en la seccion siguiente, se eliminé con
vigencia a partir de 2020 la autorizacion previa del
BCRA para la distribucién de utilidades’. A los efectos

1 Se hace referencia a aquellas medidas de relevancia para el sistema financiero que fueron adoptadas desde la fecha de publicacion
del Informe sobre Bancos precedente.
2 Comunicacion “A” 6457.
3 Comunicacion “A” 6449.
4 Corresponden a aquellas entidades en las cuales el importe de sus depoésitos es menor a 1% del total de los depositos del sistema

financiero.

5 Comunicacion “A” 6459.
6 Comunicacion “A” 6460.
7 Comunicacion “A” 6464.
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Grafico 2 | Préstamos al Sector Privado en Términos de la Dotacion
de Personal e Infraestructura Operativa

En millones de $ de dic-17 por En millones de $ de ene-18 por

empleado unidad de infraestructura
20 150 - 400

B Cajeros automaticos
1 350
125 Filiales (eje der.)
15 1 300

100 r
10 - 75
50

25

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
Fuente: BCRA

ene-15 ene-16 ene-17 ene-18

de evitar duplicaciones en los procedimientos, en linea
con lo observado en los paises miembros del Comité de
Basilea, las entidades podran distribuir utilidades sin
la previa autorizacion del BCRA, en la medida que
cumplan con los “Buffer” de Basilea I11 y demas requi-
sitos minimos de liquidez y solvencia. En los afios 2018
y 2019, las entidades deberan agregar un punto por-
centual a los citados “buffer” si quisieran distribuir uti-
lidades sin la necesidad de contar con la autorizacién
previa del BCRA.

Il. Balances segun Normas Inter-
nacionales de Informacion Finan-
ciera (NIIF)

A partir del requisito establecido oportunamente por
el BCRA, desde el mes de enero de 2018 los ba-
lances de las entidades financieras deben pre-
sentarse conforme a las Normas Internaciona-
les de Informacioén Financiera (NIIF), utilizando
criterios que acercan la contabilidad a la realidad eco-
noémica. Esta decisién se adopté como parte del com-
promiso asumido por Argentina como miembro del
G20 para converger hacia estandares internacionales,
permitiendo una asociacién armonica de los datos de
balance de las entidades con las recomendaciones de
Basilea I118.

La aplicacion de las NIIF en Argentina se tra-
dujo en un aumento del patrimonio neto con-
table parala mayoria de las entidades financie-
ras. El cambio mas significativo se produjo en el rubro
bienes de uso, fundamentalmente a partir de la estima-
cién del revalto de los inmuebles. Los cambios inicia-
les por la aplicacion de las NIIF se reflejaron en cuen-
tas del balance creadas para tal fin —nuevos elementos
gue conforman el patrimonio neto— y cuya contrapar-
tida se encuentra en activos o pasivos. La suma de
estas nuevas cuentas implicé un incremento de
10,4% en el patrimonio neto para el sistema fi-
nanciero agregado con respecto a diciembre de
2017¢°.

Cabe considerar, en particular, que las princi-
pales modificaciones expositivas de las opera-
ciones que generaban una doble registracion
en los balances bancarios, ya se tenian en
cuenta en el analisis que se efectuaba en el In-
forme sobre Bancos. Por ejemplo, la doble contabi-
lizacién que se efectuaba en operaciones de pase activo
para las entidades se depuraban al calcular el activo y
pasivo neteado©.

8 Para mayor detalle ver Apartado 3 del Informe de Estabilidad Financiera (IEF) del primer semestre de 2017.

9 El aumento patrimonial alcanz6 a 11,6% y 10,1% para el grupo de bancos publicos y privados respectivamente.
1o E] activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a términoy al contado a liquidar
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Griafico 3 | Estimacion del Flujo de Fondos Mensual
Sistema financiero
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Griafico 4 | Composicion del Activo y Pasivo Neteado
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Grifico 5 | Descalce de Moneda Extranjera
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11 En base a saldos de balance.

I11. Actividad

Como es habitual durante el receso estival, en
enero se moderd levemente el ritmo de creci-
miento de la intermediacién financiera con el
sector privado. En este marco, los créditos al sector
privado tuvieron un mejor desempefio relativo res-
pecto a los depositos de este sector, verificandose un
nuevo incremento en la relacién entre estos saldos (ver
Grafico 1). Los préstamos al sector privado representa-
ron 88% de los depositos de este sector, aumentando 3
p.p. con respecto a diciembre pasado y 13 p.p. en rela-
cién a enero de 2017.

A lo largo de los ultimos 12 meses la evolucion de la
infraestructura operativa del sistema financiero estuvo
mayormente asociada a la expansion de los cajeros au-
tomaticos (+7% i.a.), en un marco en el que las filiales
y el empleo no presentaron grandes cambios. Dada la
expansion de la intermediacion financiera con
el sector privado, los ratios entre el saldo real
del crédito y el empleo, las sucursales y los ca-
jeros automaticos crecieron en una compara-
cion interanual (ver Gréfico 2).

Considerando la estimacion del flujo de fondos* men-
sual para las partidas en moneda nacional, en enero
el aumento de los depoésitos del sector publico!?
($78.700 millones) resulté la principal fuente de
recursos del sistema financiero (ver Grafico 3).
Estos fondos se aplicaron mayormente a la
constitucion de activos liquidos con rendi-
miento (conjunto formado por las LEBAC, LELIQ y
pases con el BCRA, por unos $66.000 millones!3). Por
su parte, considerando el flujo de fondos mensual
para el segmento en moneda extranjera, el in-
cremento de los depésitos del sector publico4
fue el origen de recursos mas relevante del mes
($87.000 millones). Este fondeo se utilizé mayor-
mente en el incremento de los activos liquidos
en moneda extranjera ($76.500 millones). Los
principales flujos de recursos en el mes, tanto en mo-
neda nacional como extranjera, estuvieron explicados
por el desempefio de los bancos publicos.

Al realizar una comparacioén interanual de los
cambios en la composiciéon patrimonial, dentro
del activo neteado gané relevancia el crédito al
sector privado en moneda nacional y extranjera en

12 Este desempefio fue explicado principalmente por fondos del Tesoro Nacional. Para mayor detalle ver Seccién de Depésitos y liqui-

dez del presente Informe.

13 Esta variacion esta conformada por un incremento de $62.000 millones en las LELIQ, $35.000 en las tenencias de LEBAC y una
reduccion de $31.000 millones en los deudores por operaciones de pases.

4 Ver nota 11.
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Griafico 6 | Transferencias de Fondos a Terceros
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Grafico 7 | Cheques Compensados y Rechazo de Cheques por Falta
de Fondos
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Grafico 8 | Depositos Totales del Sector Privado
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detrimento de los activos liquidos (ver Gréafico 4)15. En-
tre los componentes del fondeo, se destaco el aumento
interanual relativo que tuvo saldo de ON, OS y lineas
del exterior y del patrimonio neto, con disminucién de
laimportancia de los depésitos en pesos (tanto del sec-
tor puUblico como privado).

En el comienzo de 2018 los descalces patrimo-
niales del sistema financiero continuaron si-
tuandose en valores moderados. El descalce ac-
tivo de moneda extranjera del conjunto de bancos re-
presentd 11,4% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable —RPC— en enero, 0,7 p.p. por debajo del
registro de diciembre y 5,4 p.p. menos que el valor de
un afo atras (ver Grafico 5). Por su parte, el diferen-
cial estimado entre activos y pasivos que ajus-
tan por CER se ubic6 en 31% de la RPC.

En relaciéon con las operaciones del Sistema
Nacional de Pagos, en febrero las transferen-
cias a terceros continuaron creciendo, princi-
palmente impulsadas por aquellas con acredi-
tacion inmediata. Estas Ultimas se incrementaron
19,3% i.a. en valores reales y 40,2% i.a. en cantidad de
operaciones, ganando relevancia en comparacion con
las transferencias de pago diferido (ver Grafico 6).
Considerando los distintos canales a través de los cua-
les se cursan las transferencias inmediatas, para el mes
de febrero 67% de las operaciones se realizaron desde
la Banca por internet, mientras que 19% se realizaron
mediante cajeros automaticos. Por su parte, la utiliza-
cion de la banca movil continud gradualmente
ganando relevancia, hasta representar poco mas
del 10% en febrero.

En parte por cuestiones estacionales, en fe-
brero la compensacion de cheques se redujo
16,3% en valores reales (aunque tuvo un creci-
miento de 12,1% en una comparacion inter-
anual) y cay6 12,0% en cantidades (18,3%i.a.). Por su
parte, en el periodo el rechazo de cheques por falta de
fondos en términos del total compensado se incre-
menté tanto en valores como en cantidades, situan-
dose en 0,83% Yy 1,19% respectivamente (ver Grafico 7).

IV. Depositos y liquidez

En enero el saldo de depdsitos totales en el sis-
tema financiero crecié 3,9% en términos
reales, conducido por el incremento en las im-
posiciones del sector publico?®. Por su parte, en el

15 Adicionalmente, en el marco de la aplicacion local de las NIIF “Otros Activos” ganan participacion, en gran parte, por la mencionada

revaluacion de Bienes de Uso.

16 En el marco de las colocaciones de deuda del Tesoro Nacional y de la recepcién de adelantos transitorios, los depdsitos del sector
publico estuvieron impulsados tanto por el segmento a la vista en moneda extranjera (+150,7% en moneda de origen), como por las
colocaciones a plazo en moneda nacional (+66,5% ajustado por inflacion).
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Grafico 9 | Costo de Fondeo por Depésitos del Sector Privado en Pe-
sos* y Relacion entre Depositos a la Vista y a Plazo**
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*Estimado por medio de las tasas de interés pactadas con el sector privado, ponderadas por
volumen operado en 1 mes y ajustadas por encaje. **Cociente entre el saldo de cuentas a la
vista del sector privado y el saldo de depésitos a plazo fijo del sector privado. Fuente: BCRA

Grafico 10 | Tasas de Interés en los Mercados Interfinancieros y Vola-
tilidad
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* El coeficiente de variabilidad se obtiene dividiendo la desviacién estandar de 20
observaciones por el promedio de 20 ruedas del mismo periodo. Fuente: BCRA

Grifico |1 | Liquidez Amplia del Sistema Financiero
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mes los depdsitos totales del sector privado se reduje-
ron 2,9% en términos reales, en parte por cuestiones
estacionales. Dentro del segmento en moneda nacional
se evidencié un incremento en las colocaciones a plazo
(+3,3% real) que fue mas que compensado por la
merma en los saldos de las cuentas a la vista (-7,2%
real). En particular, los dep6sitos concertados en UVA
presentaron un importante dinamismo mensual, casi
triplicando su saldo entre puntas de mes, si bien adn
representa 1% del saldo total de depdsitos a plazo en
pesos del sector privado.

En una comparacioén interanual, los depésitos
totales en el sistema financiero crecieron auna
tasa muy similar a la inflacién. Por su parte, las
colocaciones de las empresas y familias se expandieron
3,1% en términos reales en los Ultimos 12 meses (ver
Grafico 8), con un mejor desempefio de las imposicio-
nes en dolares (+11,4% i.a. —en moneda de origen—)
en relacién a aquellas concertadas en moneda nacional
(sin cambios significativos en términos reales). Dentro
de este Ultimo segmento, el saldo de las cuentas a la
vista aumento 5,4% i.a., en tanto que las colocaciones
aplazo se redujeron 2,8% i.a., ambos valores ajustados
por inflacion. Por su parte, con respecto a enero de
2017 tanto los depdsitos en pesos como en dolares del
sector publico se redujeron en términos reales y en mo-
neda de origen, respectivamente.

El costo de fondeo por depdsitos en pesos a
plazo se mantuvo sin cambios significativos en
enero, interrumpiendo la trayectoria creciente que
habia mostrado hasta fines del afio pasado (ver Grafico
9). Dicho cambio recogi6 en parte el efecto de la reduc-
cion en los niveles de tasas de politica monetaria. No
obstante, las colocaciones a plazo evidenciaron una
mayor ponderacion en relacion a las cuentas a la vista
en el periodo, llevando a un leve aumento en el costo
de fondeo estimado para el total de depdsitos en pesos
operados con el sector privado.

Las tasas de interés promedio por préstamos
entre bancos sin garantia —call— se redujeron
en el comienzo del afio, ubicAndose en la mayoria
de las ruedas dentro del corredor de tasas establecido
por el BCRA (ver Gréafico 10). El volumen promedio
mensual operado en enero en este mercado resultd
10,2% inferior al de diciembre. En el mes se mantuvo
una volatilidad acotada en la tasa de call.

Dado el contexto en el que estacionalmente se modera
el ritmo de crecimiento de la intermediacion financiera
sumado al fuerte aumento de los depdsitos del sector
publico, en enero se evidencié un incremento de
los activos liquidos en el sistema financiero,
comportamiento verificado mayormente en los bancos
publicos. El indicador amplio de liquidez —en
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moneda nacional y extranjera, considerando la cuenta
corriente de los bancos en el BCRA, las disponibilida-
des, los pases con el BCRA, LEBACy LELIQ— totaliz6
45,3% de los depositos a nivel sistémico en el
mes, 2,8 p.p. mas que en diciembre?” (ver Grafico

Grafico 12 | Saldo Real de Crédito Total al Sector Privado 11) La mayor parte de dicho aumento respondié prin-
o % cipalmente a incrementos en las tenencias de letras de
1050 1 30 liquidez (LELIQ), evidencidndose cierta sustitucién
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1 2 con los pases. No obstante, este indicador se ubicé 4,9
p.p. de los depositos por debajo del valor de enero de
2017, con una caida relativamente superior en los ban-
cos publicos. Por su parte, los bancos privados no pre-
10 sentaron grandes cambios en este indicador, ubican-
H 5 dose en 45,3% de sus depdsitos. La liquidez en sen-
., o tido mas estricto —considerando sélo las disponibi-

| I I | I I I I I I | s lidades y el saldo de las cuentas corrientes que los ban-
) cos tienen en el BCRA— se increment6 1,2 p.p. de

) los depdsitos en el primer mes del afio hasta al-

Fuente: BCRA canzar 26,3%. En los Gltimos 12 meses este indicador

disminuyé 8,2 p.p. de los depésitos.

V. Financiaciones

Influido por factores de indole estacional, en el
primer mes del afio el saldo real de crédito to-
tal al sector privado se incrementd 1,1%!8. Si
bien este registro fue menor que el de los ocho meses
precedentes, superé holgadamente a las variaciones

Grifico 13 | Saldo Real de Crédito Total al Sector Privado observadas en el mismo periodo de afios anteriores.
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indice base 100 en ene-16 - En términos reales Los préstamos en moneda extranjera® crecieron 1,6%

—Comerciales

en enero, con un mayor aumento relativo en las tarje-
tas. Por su parte, en el mes el financiamiento en pesos
aumento 0,4%20 al ajustar por inflacién. Dentro de este
segmento, se observaron comportamientos heterogé-
neos entre las lineas crediticias: incrementos mensua-
les en adelantos, créditos con garantia real (mayor-
mente hipotecarios) y préstamos al consumo (persona-
les y tarjetas) y caida en los documentos —explicada

—~Garantia real
Consumo

—Total sector privado

ene-16 abr-16 jul-16  oct-16 ene-17 abr-17  jul-17  oct-17 ene-18 mayormente por el receso eStlvaI_'
Nota: Comerciales incluye: adelantos, documentos, bienes en locacién financiera y
prefinanciacion a la exportacion. Garantia real: hipotecarios y prendarios. Consumo: En enero el ﬁnanciamiento bancario total a
tarjetas y personales. I , . .
Fuente: BCRA empresas y familias acumul6 un crecimiento

interanual de 21,8% al ajustar por inflacién,

17 La liquidez amplia, considerando solamente las partidas en pesos, se ubicé en 40,5% de los dep6sitos en pesos en enero, 1,7 p.p. por
encima del mes anterior y 0,4 p.p. por debajo del registro de principios de 2017.

18 Para la variacién mensual se consideran saldos de préstamos y bienes en locacion financiera (sin intereses devengados ni ajustes).
En linea con las recomendaciones de organismos internacionales, oportunamente el BCRA dispuso que a partir de enero de 2018 las
entidades financieras deban confeccionan y presentar sus balances de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera (NIIF) utilizando criterios que acercan la contabilidad a la realidad econémica. Teniendo en cuenta los nuevos ajustes registrados
en enero —derivados de la valuacion a tasa efectiva o valor razonable— el aumento del crédito total al sector privado se ubicaria en
0,2% real con respecto a diciembre. En el mes se emitieron dos fideicomisos financieros por un total de $768 millones con créditos
originados por las entidades financieras, correspondiendo $388 millones a securitizaciones de contratos de locacion financieray $380
millones a securitizaciones de préstamos personales. En el marco de la adopcién de las NIIF, parte del monto de los fideicomisos
emitidos permanecieron registrados dentro del activo. En efecto, si el saldo de balance se corrige por los activos securitizados y dados
de baja del activo en el mes, el aumento real de los créditos totales al sector privado se mantendria en 1,1%.

19 Variacién en moneda de origen.

20 Sj el saldo de balance se corrige por los activos securitizados en enero y dados de baja del activo, el crecimiento real de los préstamos
en pesos al sector privado se mantendria en 0,4%.
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Grifico 14 | Distribucion del Crecimiento Real Interanual del Crédito al
Sector Privado - Por Entidades Financieras
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Fuente: BCRA

Grafico 15 | Financiamiento en UVA - Montos Otorgados
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Fuente: Gerencia de Estadisticas Monetarias-BCRA.

21 Variacion en moneda de origen.

practicamente sin cambios con respecto al va-
lor de diciembre (ver Gréfico 12). Las lineas con ga-
rantia real continuaron registrando el mayor dina-
mismo interanual relativo (ver Gréfico 13). En particu-
lar en el primer mes del afio los préstamos hipotecarios
al sector privado aumentaron 76,3% i.a. en términos
reales. Desagregando por moneda, en el periodo las li-
neas de crédito al sector privado en moneda extranjera
acumularon un incremento interanual equivalente a
61,2%2%, Por su parte, los créditos en pesos se incre-
mentaron 15,7% i.a. ajustado por inflacion.

En el comienzo de 2018 el crecimiento real in-
teranual del crédito al sector privado resultd
generalizado entre las entidades financieras.
En el periodo més de 84% de los bancos que integran
el sistema financiero —los cuales representan 97% del
activo total— registraron aumento real interanual de
los créditos al sector privado (ver Gréafico 14). En par-
ticular, trece entidades mostraron un incremento de
los préstamos a este sector superior a 40% i.a. ajustado
por inflacion (5 privados nacionales, 6 entidades finan-
cieras no bancarias y dos bancos publicos).

En febrero los créditos totales otorgados en
UVA a personas humanas y juridicas totaliza-
ron $11.625 millones, de los cuales méas de 79% co-
rrespondieron a préstamos hipotecarios (ver Grafico
15). En los primeros dos meses del afio, dieciséis enti-
dades financieras acordaron créditos en UVA con un
plazo promedio de 24 afios para hipotecarios, 5 afios
para personales y 4 afios para prendarios. De esta ma-
nera, desde que se comenzaron a otorgar créditos en
UVA hasta el segundo bimestre de 2018 se llevan cana-
lizados mas de $104.800 millones de financiaciones en
esta unidad de cuenta?? (72% hipotecarios, 25% perso-
nales y 3% prendarios).

En el comienzo de 2018 las tasas de interés no-
minales activas operadas en pesos con el sector
privado® aumentaron levemente en todos los
grupos de entidades financieras. En enero se re-
gistraron ligeras subas en las tasas de interés pactadas
en los créditos hipotecarios y al consumo, y caidas en
las lineas comerciales y prendarios. Por su parte, las
tasas de interés operadas en UVA aumentaron leve-
mente con respecto a diciembre, principalmente aque-
llas pactadas para préstamos personales y prendarios,
(11,6% y 11,7% respectivamente). En tanto en enero la
tasa de los créditos hipotecarios en UVA promedi6
4,6%, permaneciendo sin cambios significativos con
respecto al cierre de 2017.

22 Estos montos operados no consideran el ajuste del capital por CER.

23 Comprende tasa de interés fija y repactable.
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Grafico 16 | Integracion y Exceso de Capital Regulatorio (Posicion) V I . SO I Ve n C | a

% APR % exigencia

W Integracion de capital nivel 2 y franquicias a la integracién

25 i6 i i 1 160 . , .y .
Jintegracion de capital el Como se menciond en la seccion 11 de este informe,
< Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) . i R
20 ¢ 1 120 desde enero de 2018 las entidades financieras presen-
15 tan informacién siguiendo las NIIF. La aplicacion
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ficd una mejora patrimonial contable para el
sistema financiero?*. Estas modificaciones iniciales
no afectaron los flujos mensuales del “estado de resul-
tado” (ER) ni los flujos mensuales del nuevo rubro
“otro resultado integral” (ORI).
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financiero nacionales extranjeros
Integracién de capital nivel 1: Patrimonio neto basico En este marco, en el inicio de 2018 los indicado-
Integracion de capital nivel 2: Patrimonio neto complementario M - - M
Fuente: BCRA res de solvencia del sistema financiero agre-

gado aumentaron. Este incremento fue conducido
fundamentalmente por los bancos privados?s. La inte-
gracién de capital del conjunto de bancos se ubicé en

Tabla | | Resultados Devengados - Enero de 2018 - Sistema Financiero

Estado de Resultados (ER) $ mill. En %a. del AN 1613% de los activos ponderados por riesgo (APR) en
Margen financiero 31.772 12,06 enero, 0,6 p.p. mas que a fines de 2017 (ver Gréfico 16).
Resultado por servicios 8.217 3,12 El capital de Nivel 126 representd 14,8% de los APR en
Cargos por incobrabilidad -3.299 -1,25 . ~ - .
Gastos de administracion 17,460 663 el comienzo del afio. A nlvel_agregado, gl exceso de in-
Impuestos y otros -9.652 -3,66 tegracion de capital normativo fue equivalente a 88%
TOTAL 9.579 3,64 de la exigencia regulatoria, 7 p.p. mas que en diciem-
Otros Resultados Integrales (ORI) $mill.  |En %a. del AN bre.
Dif. de cambio 67 0,03
Rdos. de instrumentos fin. a valor razonable (VR) 47 0,02 , .
Participacion en ORI de soc., subs. y otros -9 0,00 En terrr_nnos del estado de resultados (ER)’ las
TOTAL 105 0,04 ganancias devengadas en enero por el sistema
. . 0 .
Resultado Integral Total (RIT) = ER + ORI S mill. En %a. del AN financiero rep_rese't]taron 3'6/03“ del activo
TOTAL 9.684 3,68 (28,5%a. del patrimonio neto), aumentando 0,5 p.p.
Nota: informacidn provisoria. Fuente: BCRA con respecto a diciembre y 0,9 p.p. en relacién con

enero de 2017. El grupo de los bancos privados obtuvo
ganancias por 3,6%a. del activo en el primer mes del

Grifico 17 | Estado de Resultados Por Grupo de Entidades Financieras ~ .
ico 17] ! up ' ‘nand afio (ROA acumulado en 12 meses de 3,3%, siendo 0,3

O Dic-17 M Ene-18 Acum. 12 meses ene-17 W Acum. 12 meses ene-18

oo, oA o, ROE p.p. menor en una comparacion interanual). A nivel
del AN (resultados anualizados en del PN (resultados anualizados en agregado, si se adiciona el flujo mensual de otros resul-
51 términos del activo) %0 [ érminos del patrimonio neto) tados integrales?’ (ORI), el resultado integral total
6 | 30 | (RIT) en términos del activo alcanzaria 3,7%a.

en el mes (ver Tabla 1). Los resultados nominales del
4+ 20 ¢ ER acumulados en 12 meses a enero fueron equivalen-

tes a 3,1% del activo, 0,4 p.p. menos en una compara-
27 | cion interanual (entre febrero de 2017 y enero de 2018
o o estos resultados alcanzaron $89.416 millones, con un

incremento de 21% i.a.). En los Gltimos 12 meses
los resultados totalizaron 26,1% del patrimo-
nio neto (ROE), 2,7 p.p. menores en una com-
*Entidades Financieras No Bancarias. Fuente: BCRA paracién interan Ual (Ver Gré.fiCO 17)

Sistema
financiero
Privados

extranjeros
Privados
nacionales
Publicos
EFNB*

Sistema
financiero
Privados

extranjeros
Privados
nacionales
Publicos
EFNB*

24 Cabe considerar que las entidades financieras no podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia contable que se
origine por aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), debiendo constituir una
reserva especial que s6lo podra desafectarse para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la partida “Resul-
tados no asignados”. Ver Comunicacion “A” 6327.

25 Ademas del efecto del aumento patrimonial que gradualmente ira reflejandose en el capital regulatorio, en el mes se evidenci6 un
aporte de capital del Grupo Financiero Galicia al Banco Galicia.

26 Capital Nivel 1 definido como el patrimonio neto basico (capital ordinario y adicional, neto de cuentas deducibles). Com. “A” 5369.
27 En enero el sistema financiero registré sélo $105 millones de resultados positivos en concepto de ORI fundamentalmente por la
diferencia de cambio del periodo por conversidn de estados financieros de negocios en el extranjero y por ganancias por la valuacion
de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en ORI. Sélo 15 entidades financieras utilizaron estos rubros en enero de
2018. Sin embargo, cabe remarcar que la informacion utilizada para el mes de enero esta sujeta a rectificaciones y no se cuenta con la
totalidad de las entidades.
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Grafico 18 | Componentes del Estado de Resultados del Sistema

Financiero
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En enero el margen financiero del conjunto de
bancos representd 12,1%a. del activo, 0,6 p.p.
mas que en diciembre. Este aumento fue explicado
principalmente por mayores ganancias por titulos va-
lores, efecto parcialmente compensado por menores
ingresos por intereses y caida en las ganancias por di-
ferencias de cotizacién28. EI margen financiero
acumulado en los dltimos 12 meses represent6
10,5% del activo, 0,7 p.p. menos en una compa-
racion interanual (ver Gréafico 18). Esta caida se de-
bié a la disminucion de los ingresos por intereses y de
las ganancias por titulos valores, variaciones parcial-
mente compensadas por menores egresos por intere-
ses y por mayores primas por pase.

Los resultados por servicios del sistema financiero re-
presentaron 3,1%a. del activo, cayendo 0,3 p.p. con
respecto a diciembre en parte por cuestiones estacio-
nales. Considerando el acumulado de 12 meses a enero
de 2018, los ingresos netos por servicios del con-
junto de bancos totalizaron 3,5% del activo, ca-
yendo 0,3 p.p. en una comparacion interanual
(ver Grafico 18).

Los cargos por incobrabilidad se ubicaron en 1,3%a.
del activo en el primer mes de 2018, aumentando leve-
mente con respecto al cierre del afio pasado. En el
acumulado de 12 meses los cargos por incobra-
bilidad del sistema financiero representaron
1,1% del activo, 0,2 p.p. mas en una compara-
cion interanual.

En enero los gastos de administracion se ubicaron en
6,6%a. de los activos, cayendo con respecto a diciem-
bre, en parte por cuestiones estacionales. Entre fe-
brero de 2017 y enero de 2018 los gastos de ad-
ministracion del sistema financiero represen-
taron 7,1% de los activos, reduciéndose 0,5 p.p.
en una comparacion interanual (ver Gréfico 18).

En enero las cargas impositivas totalizaron 1,8%a. de
los activos, reduciéndose levemente con respecto a fi-
nes del afio pasado. Estas cargas impositivas re-
presentaron 1,9% del activo en el acumulado de
12 meses, sin cambios de magnitud en una
comparacion interanual. El impuesto a las ganan-
cias devengado en enero totalizé 1,6%a. del activo, si-
milar al de diciembre. En 12 meses este impuesto re-
presentd 1,4% de los activos, 0,3 p.p. menos que a
enero de 2017.

28 Aunque se mantuvieron en niveles elevados, a partir del aumento mensual de 4,7% en el tipo de cambio nominal peso-dolar.
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Normativa

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacién financiera. Se toma como referencia la fecha de publicaciéon de la norma.

Comunicacion "A" 6432 — 12/01/18

Se adecuan las normas sobre “Medidas minimas de seguridad en entidades financieras”, admitiendo el uso de
dispositivos moviles al sélo efecto de promocionar, instalar y/o explicar la forma de utilizar las aplicaciones de
banca movil y/o plataforma de pagos méviles que las entidades hayan puesto a disposicion de sus clientes.

Comunicaciéon "A'" 6433 —12/01/18

Se adecuan las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”, incorporando el nuevo estandar
revisado por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea en materia de titulizaciones. Se introduce un enfoque
estandarizado para el calculo de los ponderadores a aplicar a las posiciones de titulizacion, previendo que aquellas
a las que no se les pueda aplicar este enfoque sean ponderadas a 1250%. Se establece que las entidades deberan
tener o estimar la informacion necesaria para el calculo de determinadas variables y, en funcion de sus resultados,
establecer el ponderador a asignar a la posicion de titulizacion, previéndose que esté sujeto a un minimo de 15%
para las titulizaciones y de 100% para las retitulizaciones. Se derogan dos de los tres tratamientos particulares
vigentes: posiciones a segunda pérdida en programas ABCP (“Asset-Backed Commercial Paper”) y facilidades de
liquidez admisibles, a la vez que se contempla al enfoque de transparencia como un tratamiento alternativo para
posiciones de maxima preferencia. Se incluyen criterios para la identificacion de titulizaciones simples,
transparentes y comparables, las que recibiran un tratamiento preferencial. En virtud de los cambios sefialados
se ajustan las normas sobre “Lineamientos para la gestion de riesgos en entidades financieras”. Dichas medidas
entran en vigencia el 01/03/18.

Comunicacion "A" 6435 —19/01/18

En virtud de lo dispuesto por el Decreto N° 30/2018 , el cual elimina la exclusién de la cobertura de garantia de
los depositos a los captados a tasas superiores a la de referencia, se adecuan las normas sobre “Aplicacion del
sistema de seguro de garantia de los depdsitos”. Se establece que se encuentran excluidos de la cobertura los
depdsitos a la vista en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia determinadas y los
depdsitos e inversiones a plazo que superen 1,3 veces esa tasa. Por su parte, en funcion de lo dispuesto en el
Decreto N° 27/2018, se modifican las normas sobre “Gestién Crediticia”.

Comunicacion "A" 6437 — 19/01/18

Se modifican las normas sobre “Sociedades de Garantia Reciproca” y “Fondos de garantia de caracter pablico”,
incorporando como beneficiarios de las garantias que otorguen a terceros (en general) distintos de los socios
participes (MiPyMEs).
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A6432.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-seguef.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A6433.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-lingeef.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A6435.pdf
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNormaBusquedaAvanzada/177432/20180111
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-seggar.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-seggar.pdf
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNormaBusquedaAvanzada/177429/20180111
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-gescre.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A6437.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-socgar.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-fgarcp.pdf

Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y
otros conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) més el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades
financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen “Clasificacion de Deudores”.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS'y leasing.
Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro
incluye ademaés los resultados originados por la compray venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto
de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones
desafectadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desva-
lorizacién de bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

1EF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LELIQ: letras de liquidez del BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y
CVS, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segn corresponda.

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ON: Obligaciones Negociables.

ORI: Otros resultados integrales.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por
disponibilidades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones
subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados
en concepto de renta, diferencias de cotizacién, acrecentamiento exponencial en funcién de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas
del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado
(informacion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depdsitos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este tltimo caso los resul-
tados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos
incluyen comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.
ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.
TNA: Tasa nominal anual.

US$: ddlares estadounidenses.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVI: Unidades de Vivienda.

Datos de los Graficos en planilla de calculo con la informacién de esta edicién

Anexos estadisticos en planilla de célculo por grupos homogéneos de entidades financieras
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-cladeu.pdf
http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe_de_estabilidad_financiera.asp
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-ratio.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0118.xls
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