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Informe Mensual

> En Mayo el Nuevo Financiamiento' ascendié a $2.935 millones. Este
valor representa una variacion intermensual negativa del 74% y una
variacion interanual negativa del 26%.

> Este Nuevo Financiamiento se compone de $1.424 millones (49%)
correspondientes al monto colocado en fideicomisos y $1.511 millones
(51%) correspondientes a la colocacion de ONs. No hubo colocaciones de
acciones.

> En la comparacion acumulada —primeros cinco meses de 2014 vs
primeros cinco meses de 2013- el nuevo financiamiento presenta una
variacion del 26%. Esta variacion se explica en base a $19.688 millones
que se colocaron el afio anterior contra $24.822 del ano corriente.

> En Mayo 2014 se emitieron FFs. por un total de VN $ 1.424 MM vs.
$2.033 MM del mes anterior, lo que representa una variacion mensual
negativa del 30%. La Variacion Interanual es del -21%.

> En este mes se colocaron ONs por un monto de $1.511 millones. Este
valor representa una variacion intermensual negativa del 84% y una
variacion interanual negativa del 31%.

> De la informacion obtenida del Sistema de Fideicomisos Financieros
surge que en el mes de este informe se encuentran vigentes la cantidad
de 533 FFs. El monto del stock de FFs. arroja un valor aprox. de VN
$70.486 MM, con una variacion positiva del 0,5% respecto al monto
vigente un mes atras y un aumento del 94,9% respecto al mismo mes del
ano anterior.

> De la informacién obtenida del Sistema de Obligaciones Negociables,
surge que al 31/05/2014 el Stock de ONs arroja un valor aprox. de $
111.934 MM. Este monto significa una variacion del 3% respecto del mes
anterior y del 62% respecto al mismo mes del afio anterior.

1 .
Expresado en valor nominal.
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NUEVO FINANCIAMIENTO
(En Mill. de $ corrientes)
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En Mayo el Nuevo Financiamiento ascendié a $2.935 millones. Este valor
representa una variacién intermensual negativa del 74% y una variacion
interanual negativa del 26%.

Este Nuevo Financiamiento se compone de $1.424 millones (49%)
correspondientes al monto colocado en fideicomisos y $1.511 millones (51%)
correspondientes a la colocacion de ONs. No hubo colocaciones de acciones.
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Mayo el Nuevo Financiamiento se compuso de 35 colocaciones. Este

numero representa una variacion intermensual positiva del 13% e interanual
negativa del 24%.
Este Nuevo Financiamiento se compone de 17 colocaciones de fideicomisos y

18 ¢

olocaciones de ONs. No hubo suscripcién de acciones.
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EVOLUCION ACUMULADA
(EN MILL. DE $ CORRIENTES)
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En la comparacion acumulada —primeros cinco meses de 2014 vs primeros
cinco meses de 2013- el nuevo financiamiento presenta una variacion del 26%.
Esta variacion se explica en base a $19.688 millones que se colocaron el afo
anterior contra $24.822 del afio corriente.

En la apertura por instrumento, se explica por una variacion positiva del 41%
en el monto de fideicomisos colocados ($9.763 MM vs $6.914 MM), otra del
17% en el monto de ONs ($14.954 MM. vs $12.774 MM).
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ENY
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

EVOLUCION DE MONTOS COLOCADOS (EN MILL. DE PESOS)

Agropecuarios W Leasing M Derechos de Cobro W Hipotecarios e Inmuebles
M Titulos e Ingresos Publicos W Prendarios M Infraestructura y Energia M Consumo

5-2013 6-2013 7-2013 8-2013 9-2013 10-201311-201312-2013 1-2014 2-2014 3-2014 4-2014 5-2014

En Mayo 2014 se emitieron FFs. por un total de VN $ 1.424 MM vs. $2.033 MM
del mes anterior, lo que representa una variacion mensual negativa del 30%. La
Variacion Interanual es del -21%.

Para el caso puntual de los FF de consumo, se colocaron $1.349 vs $1.791 del
mes anterior (-25% m/m). La variacién interanual fue de -23%.
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EvOLUCION CANTIDAD DE FIDEICOMISOS COLOCADOS
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En Mayo 2014 se colocaron 17 Fideicomisos vs 18 colocados en el mes anterior y
21 del mismo mes del afio anterior.

De los 17 FFs colocados, se colocaron 16 FF de consumo vs 11 del mes anterior
y 19 del mismo mes del afio anterior.
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STOCK DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS (2014)
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De la informacion obtenida del Sistema de Fideicomisos Financieros surge que
en el mes de este informe se encuentran vigentes la cantidad de 533 FFs. El
monto del stock de FFs. arroja un valor aprox. de VN $70.486 MM, con una
variacion positiva del 0,5% respecto al monto vigente un mes atrds y un
aumento del 94,9% respecto al mismo mes del afio anterior.

En el total se destaca la participacién de Infraestructura y Energia (40%),
Consumo (28%) e Hipotecarios e Inmuebles (25%).

Se le ha solicitado a los fiduciarios que revisen la informacion ingresada, lo cual
pudo haber afectado la comparabilidad de la serie.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES

EVOLUCION DEL MONTO (EN MILL. DE PESOS)
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En este mes se colocaron ONs por un monto de $1.511 millones. Este valor
representa una variacion intermensual negativa del 84% y una variacion
interanual negativa del 31%.
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EvOLUCION CANTIDAD DE ONS COLOCADAS
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En Mayo se llevaron a cabo la colocacion de 18 ONs. Este valor representa una
variacion interanual negativa del 28% y un aumento del 38% con respecto a un
mes atras. De las 18 ONs colocadas, 3 tuvieron la modalidad VCP.

10



> Mayo 2014 ffﬁvw

STOCK DE ONS -MAYO 2014
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De la informacion obtenida del Sistema de Obligaciones Negociables, surge que
al 31/05/2014 el Stock de ONs arroja un valor aprox. de $ 111.934 MM. Este
monto significa una variacion del 3% respecto del mes anterior y del 62%
respecto al mismo mes del afio anterior. Se le ha solicitado a las emisoras que
revisen la informacién ingresada, lo cual pudo haber afectado Ia
comparabilidad de la serie.

ACCIONES

En el transcurso de Mayo de 2014, no se ha registrado ninguna emision de
acciones por suscripcion por parte de las sociedades que se encuentran en el
régimen de oferta publica.
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FONDOS COMUNES DE INVERSION
PATRIMONIO ADMINISTRADO POR PRODUCTO (IjLTIMOS 12

MESES)

90.000
85.000 H Renta Variable

= Renta Mixta
B Mercado Monetario
B Renta Fija

80.000
75.000
70.000
65.000
60.000
55.000
50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

En Mayo de 2014, el patrimonio administrado por los FCI aumentd un 4%
respecto del mes anterior y fue un 58% mas alto que el mismo mes del afio
anterior. El monto administrado totalizo $92.420 millones.

El andlisis patrimonial interanual de los FCI muestra en primer lugar a los
Fondos de Renta Mixta con una baja anual del 36% (cerrando el mes con $9.953
MM), mientras que los Fondos de Renta Fija crecieron 90% ano a afio, cerrando
Mayo con $52.340 MM. Por su parte, los FCI de Money Markets crecieron un
33% afo a afio, finalizando el mes con $26.687 MM, mientras que los de Renta
Variable (acciones) aumentaron un 127% para el mismo mes del afio anterior,
acumulando a fin de mes un patrimonio de $3.440 MM.

12
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FCI: CLASIFICACION DEL PATRIMONIO NETO SEGUN

El Patrimonio de las Sociedades

SOCIEDADES GERENTES

PATRIMONIO NETO SOCIEDADES GERENTES

MAYO 2014 (en $ MM.)

Gerentes de Fondos Comunes de
Inversién estuvo administrado en

un 59% por Bancos, mientras que
el 41% restante fue conformado
por sociedades independientes

(entidades no bancarias).
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ONO ENTIDADES FINANCIERAS

BENTIDADES FINANCIERAS

FCI: COMPOSICION DE CARTERA

SEGUN ORIGEN DE ACTIVOS

(Ultimos 12 meses, en U$S MM)

Los montos de activos
argentinos administrados por los
FCI aumentaron un 4% contra el
mes anterior y subieron un 58%
en la comparacion interanual.
Con respecto a los de origen
brasilero, aumentaron un 23%
contra un ano atras y bajaron un
7% contra el mes previo.

La distribucion de activos se
reparte mayoritariamente entre
nacionales (98%).

Distribucion de Activos segun Pais
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MERCADOS

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BCBA
(Ultimos 12 meses, en $ MM)
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Fuente: CNV-Bolsar

En Mayo se registré en la BCBA un monto transaccionado de $52.596 MM,
el cual representa una expansion interanual del 49% y un aumento del 27%
contra el mes anterior.

Los Valores Publicos, con $41.515 MM, concentrando aproximadamente el
79% de las sumas operadas, experimentaron una ampliacion del 56% con
respecto al afio anterior y un aumento del 32% contra el mes previo.

En segundo lugar se ubicaron las Cauciones (11% del total negociado), con
un volumen de $5.554, sin variaciones con respecto al mes anterior y una
disminucién del 8% interanual.

Por su parte, la variable “Otros”?, que represento el 5% de los volimenes
negociados, experiment6 una expansion del 99% afio a afio y un aumento
del 21% contra el mes previo.

Finalmente, las Acciones (5% del total negociado) mostraron un aumento
del 34% con respecto al mes previo y una suba del 122% contra el mismo
mes del afio anterior, con un volumen negociado de $2.665 MM.

* Compuesta por Obligaciones Negociables (ON), Fideicomisos Financieros (FF), Fondos Comunes de
Inversion (FCI), CEVAS, Cedear, Futuros y Opciones, y Cheques de Pago Diferido (CHPD).

14
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NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

BUENOS AIRES
(ULTIMOS 12 MESES, en $ MM)
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Fuente: BCBA - IAMC

En Mayo, el volumen efectivo negociado de CHPD fue de $357,5 millones.
Este valor representa una expansion interanual del 32% y un aumento del
48% contra el mes previo.

El monto de cheque promedio se ubic6 en $68.186, cifra 41% superior al afio
previo y 27% mayor con respecto al mes anterior.

La tasa promedio ponderada para el mes fue del 19,1%, lo que representa
una baja de 6,2 puntos porcentuales con respecto al mes precedente.

El plazo promedio ponderado por cheque para Mayo fue de 161 dias,
mientras que la cantidad operada de cheques aument¢ a 5.243 (-6% a/a).
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NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

ROSARIO
(ULTIMOS 12 MESES, en $ MM)
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Fuente: Mervaros. Tasa promedio ponderada del indice MVR 60-120 para el segmento Avalado y Directo
Garantizado.

En Mayo, el volumen efectivo negociado de CHPD fue de $72 millones.
Este valor representa una expansion del 79% contra el afio previo y un
aumento del 12% con respecto a un mes atras.

El monto de cheque promedio se ubico en $41.499, cifra 25% por encima del
mes de Abril y 103% mayor respecto al mismo mes del afio anterior.

La tasa promedio ponderada para el mes fue del 21,4%, 4,8 p.p menos con
respecto a un mes atras.

El plazo promedio ponderado por cheque para Mayo fue de 80 dias,
mientras que la cantidad operada de cheques fue de 1.731.
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Anexo
TS ) CANTIDAD
FEAEED RS FF ON  Acciones TOTAL Acciones
1-2009 829,80 743,80 86,00 - 24| 21| 3 0
2-2009 803.66 44978 | 35388 - 19| 18| 1 0
3-2009 164437 | 161867 25.70 : 14| 13| 1 0
4-2009 693,31 620,95 72.36 - 23l 21| 2 0
52009 392.45 195,70 196,75 - 10| 5| 5 0
6-2009 912,01 27397 | 638,04 - 19| 13| 6 0
7-2009 45530 427,31 : 27,98 13| 12| o 1
8-2009 1.579.99 93738 | 217.62 | 425.00 20| 16| 3 1
9-2009 1.024.10 47564 | 54847 - 24| 15| o 0
10-2009 819.33 655.10 164,23 - 24| 20 4 0
11-2009 773.23 42536 | 34787 . 23| 16| 7 0
12-2009 154420 | 108989 | 45431 - 30l 21| o 0
1-2010 547,81 530,22 17,59 - 15| 13| 2 0
2-2010 542.71 497,28 45.44 : 16| 14| 2 0
3-2010 1.139.22 63349 | 50574 - 19| 15| 4 0
4-2010 2.909.14 69429 | 221485 : 24l 17| 7 0
5-2010 613.72 494,29 119,43 . 18| 15| 3 0
6-2010 1.012,04 660.66 | 342,38 - 19| 12| 7 0
7-2010 7.831.14 | 7.104.91 726.23 ; 20| 16| 4 0
8-2010 830,25 678.16 152,09 - 19| 14| 5 0
9-2010 1.011.09 601.77 | 40932 - 24| 14| 10 0
10-2010 1.620.48 753.96 | 80112 | 6540 23| 15| 6 2
11-2010 2.872.35 998.82 | 1.844.18 | 29.35 30] 17| 12 1
12-2010 347174 | 113408 | 227004 | 6762 43| 27| 14 2
1-2011 1.505.96 652,06 | 853.90 . 19| 15| 4 0
2-2011 157794 | 107204 | 50590 - 23| 19| 4 0
3-2011 233235 | 105089 | 1.281.46 - 25( 16| 9 0
4-2011 678035 | 4939.82 | 1.840.53 - 26 14| 12 0
5-2011 331533 | 267063 | 644,70 - 30 20| 10 0
6-2011 162879 | 110832 | 52047 : 271 20| 7 0
7-2011 1.157.53 90030 | 257.24 - 21| 15| 6 0
8-2011 223180 | 129269 | 91248 | 2664 28| 19| 8 1
9-2011 238953 | 141635 | 97318 . 39| 23 16 0
10-2011 1.12558 64806 | 29752 | 180,00 18| 12| 5 1
11-2011 130301 | 117226 130,76 : 23| 18 5 0
12-2011 258163 | 197247 | 609,15 ; 37| 25| 12 0
1-2012 1.555 41 906,51 648.90 - 23| 16| 7 0
2-2012 159500 | 1.00884 | 58616 - 25 15[ 10 0
3-2012 1.419.74 80099 | 61874 - 19 11| 8 0
4-2012 194010 | 112954 | 81055 - 30| 15| 15 0
5-2012 433194 | 252479 | 1.807.16 ; 46| 24| 22 0
6-2012 1.167.99 53205 | 63594 - 19| 8| 11 0
7-2012 171486 | 119099 | 523587 ; 28| 17| 11 0
8-2012 330328 | 227348 | 1.029,80 ; 44| 19| 25 0
9-2012 376470 | 1521.09 | 2.24361 - 31| 19| 12 0
10-2012 373117 | 1.05351 | 2.677.67 ; 26| 12| 14 0
11-2012 515252 | 1537.67 | 3.614.86 - 48| 23 25 0
12-2012 633222 | 214065 | 414757 | 44,00 33 21 11 1
1-2013 263140 | 1.10502 | 1.526,38 . 35| 19| 16 0
2-2013 323066 | 143674 | 1.793.92 - 34| 16| 18 0
3-2013 3.814.89 98388 | 2.831.01 - 31| 12| 19 0
4-2013 6.03945 | 159688 | 4.44257 - 34| 16| 18 0
5-2013 397153 | 179137 | 218017 - 46 21 25 0
6-2013 363229 | 123085 | 2.40144 : 28| 16| 12 0
7-2013 471276 | 206395 | 2.648.81 - 44| 22| 22 0
8-2013 359731 | 1871.83 | 1.72548 - 38| 20| 18 0
9-2013 303705 | 168114 | 1.35591 : 20| 17| 12 0
10-2013 18.93530 | 17.231.39 | 1.703.91 - 39| 21| 18 0
11-2013 549840 | 200484 | 3.49356 - 41| 21| 20 0
12-2013 7.04893 | 226517 | 4.783.76 : 43| 26| 17 0
1-2014 248325 | 157453 | 80877 | 99.95 26| 14| 11 1
2-2014 462826 | 2787.45 | 1.840.81 . 39| 22| 17 0
3-2014 352023 | 194419 | 1.571,05 5,00 30| 18] 11 1
4-2014 1125540 | 203342 | 9.221.98 - 31| 18| 13 0
5-2014 203485 | 142371 | 151114 . 35| 17| 18 0
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